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1 Zusammenfassung

Diese Zusammenfassung ist als Einfihrung zu vorliegendem Wertpapierprospekt zu
verstehen. Sie enthalt ausgewahlte Informationen uber die
Inhaberschuldverschreibung, die Emittentin sowie die damit verbundenen Risiken.
Potenzielle Anleger sollten daher ihre Anlageentscheidung auf die Prufung des
gesamten Wertpapierprospektes stutzen.

Es ist zu beachten, dass die Emittentin nicht aufgrund dieser Zusammenfassung
haftbar gemacht werden kann, es sei denn, diese ist irrefuihrend, unrichtig oder
widerspruchlich, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Wertpapierprospekts gelesen wird.

Ebenso wird darauf hingewiesen, dass flir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche
aufgrund den in diesem Wertpapierprospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums
die Kosten fiir die Ubersetzung des Wertpapierprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben konnte.

1.1 Inhaberschuldverschreibung

Die Hertener Stadtwerke GmbH, Herner Str. 21, 45699 Herten (nachfolgend die
LEmittentin® oder ,Gesellschaft“), bietet Inhaberschuldverschreibungen zum
Gesamtnennbetrag von 10.000.000 EUR in Stuickelung von 1.000 EUR bis zum
Maximalbetrag von. 20.000 EUR (nachfolgend ,Inhaberschuldverschreibung®) an. Die
Laufzeit betragt 10 Jahre und 6 % Monate. Der Erwerb der Schuldverschreibungen
erfolgt direkt uber die Hertener Stadtwerke GmbH.

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15.06.2008 ausgegeben und am Ende der
Laufzeit der Emission nachtraglich zum 31.12.2018 zum Nennbetrag zuruckgezahlt,
soweit sie nicht zuvor zuruckgezahlt oder zuruckgekauft wurden. Die Inhaberschuld-
verschreibungen werden jahrlich mit 5% verzinst. Zinsscheine werden nicht
ausgestellt. Die Zinsen sind nachtraglich zum 31.12. eines jeden Jahres zahlbar. Die
erste Zinszahlung erfolgt zum 31.12.2008. Sind Zinsen fur einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung nach der Zins-
rechnungsmethode der deutschen kaufmannischen Zinsrechnung 30/360.

Der Ausgabepreis entspricht dem Nennbetrag. Sowohl die Inhaberschuld-
verschreibungsglaubiger als auch die Emittentin sind unter den in der
Wertpapierbeschreibung dargestellten Voraussetzungen berechtigt, die
Inhaberschuldverschreibungen zu kiindigen.



1.2 Die Emittentin

Die Emittentin, die Hertener Stadtwerke GmbH, wurde 1991 aus dem Eigenbetrieb
der Stadt Herten gegrundet und am 08. Mai 1991 im Handelsregister Recklinghausen
unter der Nummer HRB 2724 eingetragen.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin liegt im Schwerpunkt in der Strom-, Erdgas-
und Fernwdarmeversorgung als Verteilunternehmen, im Betrieb des Freizeitbades
Copa Ca Backum und des Hallenbades Westerholt sowie im Betrieb der Willy-Brandt-
Schule Herten.

Als Dienstleister ist die Emittentin im Bereich des Warme-Contracting, Warme-
Service, Gebaudeenergieservice, Corporate Network-/Telekommunikation- und
Internetservice, IT-Dienstleistung und der kaufmannischen Betriebsfuhrung Wasser
tatig.

Die Emission dient zur Beschaffung von Finanzmitteln, um Beteiligungen an
Projekten zur Gewinnung von erneuerbarer Energie zu realisieren. U. a. ist eine
Beteiligung an der Trianel Windpark Borkum West GmbH & Co. KG geplant, um
Einkaufs- und Vertriebsvorteile nutzen zu konnen.

Die Rechtsform der Emittentin ist eine GmbH. Die Existenzdauer der Emittentin ist

unbefristet.

1.3 Ausgewadhlte Finanzkennzahlen

Bitte beachten Sie, dass die Zahlen fur das Jahr 2007 noch nicht dem endgultigen
Stand entsprechen, da unsere Wirtschaftspriifungsgesellschaft noch mit der Priifung
unseres Jahresabschlusses 2007 befasst ist.

Ausgewadhlte historische Finanzinformationen

Vorlaufig

2007 2006 2005
T€ T€ T€
Umsatzerlose aus Betrieb 57.505 59.665 53.988
Gewinn aus gewdhnlicher Geschaftstatigkeit 5.519 9.710 6.438

Gewinn und prozentuale Zuteilung an Anteilseigner an der
Muttergesellschaft 5.519 9.710 6.438
Gewinn, der den Anteilseignern zuzurechnen ist 940 2.168 1.549
Bilanzsumme 59.851 61.944 61.335
Anlagevermogen 39.662 25.030 31.930
Umlaufvermdgen 12.486 17.284 22.070
Eigenkapital / Anteil der Muttergesellschaft 21.359 24.459 23.350
Minderheitsgesellschafter 46 0 0
Ausschuttung 940 1.669 1.070




1.4 Risikohinweise

Bitte lesen Sie vor Ihrer Anlageentscheidung diesen Prospekt und insbesondere die
nachfolgenden Risikofaktoren genau und vollstandig durch. Lassen Sie sich zu lhrer
Sicherheit von einem Sachverstandigen lhres Vertrauens, beispielsweise von einem
Steuerberater, Wirtschaftsprufer oder Rechtsanwalt, beraten. Bei diesem Angebot
zum Erwerb von Inhaberschuldverschreibungen handelt es sich um eine nicht
miundelsichere Kreditgewahrung an eine GmbH, die dafur eine bestimmte
Verzinsung bietet.

Anleger sind im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen branchen- und
unternehmensspezifischen Risiken und Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibung
ausgesetzt. Die Emittentin unterliegt derzeit keinen absehbaren besonderen Risiken,
jedoch konnte es in der Zukunft durch Wirtschaftliche Risiken, Bonitatsrisiken,
rechtliche Risiken, steuerliche Risiken, Inflationsrisiken, Insolvenz oder
aullergewohnlichen Ereignissen zu einer Beeintrachtigung der Fahigkeit zur Zahlung
von Zinsen und/oder zur Riickzahlung der Schuldverschreibung kommen. Der Eintritt
eines oder mehrerer branchen- und /oder unternehmensspezifischer Risiken kann
sich moglicherweise erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und damit auf den Wert der Schuldverschreibungen und die Fahigkeit
der Emittentin zur Zahlung von Zinsen und/oder zur Riickzahlung der
Schuldverschreibungen auswirken. Investoren konnten hierdurch ihr in die
Inhaberschuldverschreibung investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren.



2 Risikofaktoren

2.1 Risiken der Schuldverschreibungen

Alle wesentlichen Risikofaktoren wurden zusammengefasst. Mit der gewahlten
Reihenfolge ist keine Aussage Uber deren Wahrscheinlichkeit zur Verwirklichung oder
das Ausmal? einer potenziellen Beeintrachtigung der Emittentin verbunden. Der
Eintritt eines oder mehrerer der nachfolgend beschrieben Ereignisse oder eines zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos kann sich
dahingehend auswirken, dass die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibungen
oder die Rluickzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin beeintrachtigt
wird. Hierdurch konnten die Anleger ihr in die Schuldverschreibungen investiertes
Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Die Emittentin weist darauf hin, dass alle
wesentlichen Risiken genannt sind.

2.1.1 VerauRerbarkeit der Schuldverschreibung

Die Schuldverschreibungen sind beschrankt ubertragbar, eine Bérseneinfuhrung ist
nicht beabsichtigt und die Schuldverschreibungen werden derzeit auch an keinem
organisierten Markt gehandelt. Flir Anleger, die die von ihnen gehaltenen
Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit verauBern wollen, besteht moglicherweise
kein Markt, der einen hinreichenden Umfang an Angebot und Nachfrage bietet.
Jedoch besteht die Moglichkeit der jahrlichen Kundigung und Ruckkauf durch die
Emittentin.

2.1.2 Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibung

Die Emittentin ist gemald den Wertpapierbedingungen berechtigt, die Schuld-
verschreibung mit einer Frist von 3 Monaten zum nachstmaglichen Zinsfalligkeits-
termin vorzeitig zu kiindigen und zum Nennwert nebst anfallenden Zinsen
zurlickzuzahlen.

2.2 Risiken der Emittentin

2.2.1 Wirtschaftliche Risikofaktoren

Auch wenn die Wechselbereitschaft beim Kunden immer noch relativ gering ist,
zeigen Beispiele wie der skandinavische oder britische Energiemarkt sowie der
Telekommunikationsmarkt in Deutschland, wie rasant sich neue Markte nach
anfanglicher Stagnation entwickeln.

Weitere Risiken entstehen aus Liefervertragen, die mit neu im Markt aktiven
Lieferanten abgeschlossen werden. Hier konnte es zu Lieferengpassen bzw. -ausfallen
kommen, die am Markt zusatzlich und kostenintensiv zugekauft werden mussten.



2.2.2 Bonitatsrisiko

Mit vorliegendem Wertpapierprospekt werden Inhaberschuld-verschreibungen im
Gesamtnennwert von 10.000.000 EUR emittiert. Die Emittentin verpflichtet sich zur
Verzinsung und Ruckzahlung des Gesamtnennwertes. Ob die Emittentin ihrer
Verpflichtung aus der Ausgabe der Schuldverschreibung fristgerecht nachkommen
kann, ist vom erfolgreichen arbeiten der Emittentin abhangig.

2.2.3 Rechtliche Risiken, steuerliche Risiken und Inflationsrisiken

Es ist davon auszugehen, dass das neue Energiewirtschaftsgesetz (EnWG) die
Ertragslage in unserem Netzgeschaft belasten wird. Mit ersten negativen
Erloseffekten durch Absenkung der Netzentgelte rechnen wir im laufenden
Geschaftsjahr. Die Ergebniswirkungen fur die Folgejahre konnen derzeit nicht
abgeschatzt werden. Sie hangen im Wesentlichen von der Ausgestaltung der
Anreizregulierung ab.

2.2.4 Insolvenzfall und Rechtsstellung der Glaubiger

Im Falle der Insolvenz der Emittentin gelten die insolvenzrechtlichen Vorschriften,
somit sind die Schuldverschreibungsglaubiger den sonstigen Glaubigern der
Gesellschaft gleichgestellt. Zur Befriedigung der Glaubiger wird das Vermogen der
Gesellschaft verwertet und im Verhaltnis zu den Gesamtverbindlichkeiten an die
Glaubiger verteilt. Das kann fur den Anleger zu einem teilweisen oder vollstandigen
Verlust seiner Zinsanspriche und seines investierten Kapitals fihren.

2.2.5 AuRergewohnliche Ereignisse

Dass das Geschaft der Emittentin durch unvorhersehbare aufRere Ereignisse
beeintrachtigt wird, kann nicht ausgeschlossen werden. Der Eintritt eines erheblichen
aullergewohnlichen Ereignis kann im ungunstigsten Fall zu einem teilweisen oder
vollstandigen Verlust seiner Zinsanspruche und seines investierten Kapitals fithren.



3 Wertpapierbeschreibung

3.1. Verantwortung fiir den Wertpapierprospekt

Gemal § 5 Absatz 4 WpPG tubernimmt die Hertener Stadtwerke GmbH mit Sitz in
Herten fur den Inhalt dieses Wertpapierprospektes die Verantwortung.

Die Emittentin, vertreten durch Herrn Gisbert Buttner, Geschaftsfiihrer der Hertener
Stadtwerke GmbH, erklart hiermit, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen
wurden.

3.2 Grunde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Die Emission dient zur Beschaffung von Finanzmitteln, um Beteiligungen zu
Projekten an erneuerbarer Energie zu zeichnen. Der Emissionserlds der Schuld-
verschreibung wird unmittelbar zur Absicherung vorgenannter Projekte verwand
und dient somit der Optimierung des Energieeinkaufs und mittelbar der
Gewinnerzielungsabsicht.

3.3 Schuldverschreibungsbedingungen

3.3.1 Erwerb der Inhaberschuldverschreibungen

Um die Schuldverschreibung zu erwerben, muss der Investor Stromkunde der
Hertener Stadtwerke GmbH sein, einen Kaufvertrag mit der Emittentin
unterzeichnen und den Nennwert der zu erwerbenden Schuldverschreibung auf
eines der im Kaufvertrag angegebenen Konten der Emittentin uberweisen.
Unmittelbar nach Zahlungseingang erhalten die Glaubiger eine Inhaberschuldver-
schreibungsurkunde gegen Quittung. Die Ubertragung der Schuldverschreibungen
ist beschrankt auf Stromkunden der Hertener Stadtwerke GmbH. Die Schuld-
verschreibungen werden weder am amtlichen Markt noch im Freiverkehr gehandelt.

3.3.2 Der Schuldverschreibungskaufer als Glaubiger

Mit der Zeichnung der in diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen wird
der Kaufer Glaubiger, also Kreditgeber der Emittentin. Es handelt sich um keine
unternehmerische Beteiligung. Die Schuldverschreibungen sind mit keinen
Stimmrechten ausgestattet und gewahren keinerlei Mitspracherechte oder
Geschaftsfuhrungsbefugnisse und keine Teilnahmerechte an den Gesellschafter-
versammlungen. Der Glaubiger hat einen schuldrechtlichen Anspruch gegen die
Emittentin auf Riickzahlung seines eingesetzten Kapitals nebst laufender
Zinszahlung zum Zeitpunkt der Falligkeit.



3.3.3 Form und Nennbetrag

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibung in Stlickelung von je 1.000 EUR bis zu einem
Gesamtnennbetrag von 10.000.000 EUR handelt es sich um untereinander
gleichberechtigte in Einzelurkunden verbriefte Schuldverschreibungen im Sinne von
§ 793 BGB, die auf den Inhaber lauten.

Fur die Schuldverschreibung ist keine Vergabe einer ISIN (International Securities
Identification Number) beantragt, da es sich um ein nicht an der Bérse gehandeltes
Wertpapier handelt.

Die Wahrung der Wertpapieremission ist die gesetzliche Wahrung der
Bundesrepublik Deutschland.

Die Mindestzeichnung sind 1.000 EUR. Daruber hinaus ist eine Erh6hung um jeweils
1.000 EUR bis zu einem Maximalbetrag von 20.000 EUR je Glaubiger moglich.

Bei Uberzeichnung werden zuviel gezahlte Betrdge unverziglich durch die Emittentin
zurlckerstattet.

3.3.4 Beginn der Zeichnung, Offenlegung der Angebotsergebnisse, Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden dem Anleger ab dem 15.06.2008
(Emissionstermin) zum Kauf angeboten. Die Zeichnungsfrist endet nach 4 % Monaten
am 31.10.2008. Es gilt das so genannte Windhundprinzip. Ist die Gesamtsumme von
10.000.000 EUR gezeichnet, behalt sich die Emittentin vor, die Zeichnung vorzeitig vor
dem 31.10.2008 zu schliel3en.

Die Ergebnisse des Angebotes werden zum 10.11.2008 in der Geschaftsstelle der
Hertener Stadtwerke GmbH, Herner Str. 21, 45699 Herten offengelegt und in der
ortlichen Presse bekannt gegeben.

Fur die Schuldverschreibung gilt ein Festzinssatz von 5 % p. a. Uber die gesamte
Laufzeit. Die Zinsen werden jahrlich berechnet und sind nachtraglich am 31.12. eines
jeden Jahres fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt zum 31.12.2008.

Zinsscheine werden nicht ausgestellt.

Sind Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die
Berechnung nach der Zinsrechnungsmethode der deutschen kaufmannischen
Zinsrechnung 30/360.

3.3.5 Falligkeit und Riickzahlung, Riickerwerb

Die Emittentin verpflichtet sich, den jeweiligen Kapitalbetrag der Schuldver-
schreibung zum 31.12.2018 zum Nennwert an die Glaubiger zurtickzuzahlen.

Eine vorzeitige vollstandige Ruickzahlung der Schuldverschreibungen zu ihrem
Nennwert nebst aufgelaufenen Zinsen durch die Emittentin ist moglich, sofern die
als wesentliche Voraussetzung geltende Eigenschaft des Glaubigers, Stromkunde der
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Hertener Stadtwerke GmbH zu sein, entfallen ist. Macht sie von dieser Moglichkeit
Gebrauch, hat sie dies mit einer Frist von 3 Monaten zum nachstmaoglichen
Zinsfalligkeitstermin dem Glaubiger anzukiindigen.

3.3.6 Zahlstellen

Sparkasse Vest Recklinghausen, Ewaldstr. 8-10, 45699 Herten
Kto. 500 566 54 ,BLZ 426 501 50

Volksbank Ruhr Mitte e.G., Ewaldstr. 1, 45699 Herten
Kto.7 100 711 110, BLZ 422 600 01

3.3.7 Rangfolge

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare,
unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin
dar und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten, nicht
nachrangigen derzeitigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

3.3.8 Kiindigungsrecht der Glaubiger

Der Glaubiger kann die vorzeitige vollstandige oder teilweise Ruickzahlung der
Schuldverschreibung zum Nennwert nebst aufgelaufenen Zinsen durch die
Emittentin verlangen, wenn er dies mit einer Frist von 3 Monaten zum
nachstmaoglichen Zinsfalligkeitstermin der Emittentin ankundigt.

Der Glaubiger kann jederzeit die vorzeitige vollstandige oder teilweise Ruckzahlung
der Schuldverschreibung zum Nennwert durch die Emittentin verlangen, sofern er
auf die Zinszahlung des laufenden Jahres verzichtet. Die Emittentin verpflichtet sich
in diesem Fall, die Ruickzahlung zum Nennwert spatestens zum Monatsende des auf
die Kiindigung folgenden Monats zu leisten.

Die Schuldverschreibung ist beschrankt tibertragbar, eine Ubertragung ist nur auf
Stromkunden der Hertener Stadtwerke GmbH mdglich.

3.3.9 Beschliisse

Die Grundlage fur die Emission der Hertener Stadtwerke GmbH wurde durch
Beschluss des Aufsichtsrates vom 27.11.2007 festgesetzt.

3.3.10 Anwendbares Recht, Erfilllungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden
Rechte und Pflichten der Glaubiger bzw. der Emittentin bestimmen sich
ausschlielSlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Herten.
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Gerichtsstand fur alle aus dem Rechtsverhaltnis entstehenden Anspriiche ist Herten,
sofern nicht durch das Gesetz ein anderer Gerichtsstand bestimmt wird.

3.3.11 Teilunwirksamkeit

Sollte eine der vorstehenden Anleihebedingungen ganz oder in Teilen unwirksam
sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der librigen Bestimmungen hiervon
unberuhrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmungen soll eine dem Sinn und Zweck
dieser Schuldverschreibungsbedingungen entsprechende Regelung gelten.

Dies gilt auch fur unbeabsichtigte Licken in den Anleihebedingungen.

3.4 Allgemeine Informationen

3.4.1 Art der Veroffentlichung

Die Hinweisbekanntmachung wird in einer Uberregionalen Zeitung veroffentlicht.
Der Wertpapierprospekt wird zur kostenlosen Ausgabe am Sitz der Emittentin zur
Verfugung gestellt:

Hertener Stadtwerke GmbH

Herner Str. 21

45699 Herten

Telefon: +49 (0) 23 66 — 30 70

Fax: +49 (0) 23 66— 3071 27

E-Mail: stadtwerke@herten.de
Internet: www.stadtwerke-herten.de

Die Downloadversion ist online abrufbar ab dem 15.05.2008 unter www.stadtwerke-
herten.de bzw. unter stadtwerke@herten.de zu bestellen.

3.4.2 Gegenstand und Giiltigkeit des Wertpapierprospektes

Gegenstand des Wertpapierprospektes sind die Inhaberschuldver-schreibungen der
Emittentin im Gesamtwert von 10.000.000 EUR zu einem Festzinssatz von 5 % p. a mit
einer Laufzeit von 10 Jahren und 6 ¥ Monaten vom 15.06.2008 —31.12.2018, die in
der Bundesrepublik Deutschland angeboten werden. Die Gultigkeit des
Wertpapierprospektes betragt gemaR § 9 WpPG zwdlf Monate nach
Veroffentlichung.

3.4.3 Einsichtnahme in Unterlagen

Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Wertpapierprospektes konnen Kopien
samtlicher in diesem Wertpapierprospekt verwendeten Unterlagen wahrend der
ublichen Geschaftszeiten am Sitz der Emittentin, Herner Str. 21,45699 Herten,
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eingesehen werden. Dies gilt auch fur die Satzung, den Handelsregisterauszug, die
Lageberichte und Finanzinformationen der Emittentin.

3.4.4 Wertpapierkennzeichnung

Fiir die Schuldverschreibung ist keine Vergabe einer ISIN (International Securities
Identification Number) beantragt, da es sich um ein nicht an der Bérse gehandeltes
Wertpapier handelt.

3.4.5 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Nach derzeit in der Bundesrepublik Deutschland guiltigem Steuerrecht ist von
Zinszahlungen auf Inhaberschuldverschreibungen in Deutschland grundsatzlich
Zinsabschlagsteuer und Solidaritatszuschlag einzubehalten, es sei denn, es liegt eine
Nichtveranlagungsbescheinigung vor oder der im Rahmen eines
Freistellungsauftrages zu berucksichtigende Betrag wird nicht tberschritten. Kapital
und Zinsen auf die Inhaberschuldverschreibungen werden ohne Abzug oder
Einbehalt gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher
Gebuhren, gleich welcher Art, gezahlt, die von oder in der Bundesrepublik
Deutschland oder fur deren Rechnung oder von oder fur Rechnung einer dort zur
Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft oder Behorde auferlegt, erhoben
oder einbezogen werden (,Quellensteuern), es sei denn, ein solcher Abzug oder
Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben.

Die in der Bundesrepublik Deutschland derzeit geltende Zinsabschlagsteuer und der
darauf erhobene Solidaritatszuschlag sind keine Quellensteuern im oben genannten
Sinn.

Die Besteuerung des Empfangers der Zinszahlungen richtet sich nach dem fur ihn
geltenden nationalen Steuerrecht.

Wir machen darauf aufmerksam, dass es ab 1. Januar 2009 in der Bundesrepublik
Deutschland eine Abgeltungsteuer flr Kapitalvermdgen (§ 20 EStG) geben wird; sie
tritt an die Stelle der bisherigen Kapitalertragsteuer. Die notwendigen Anderungen in
den verschiedenen Steuergesetzen wurden durch das Unternehmensteuer-
reformgesetz 2008 vorgenommen. Zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehoren
ab 2009 auch private VerauRerungsgewinne aus Wertpapieren.

13



4 Angaben zur Emittentin

4.1 Angaben zur Emittentin

Da das Recht der Bundesrepublik Deutschland nach § 141 AktG (Entsprechens-
erklarung) die Geltung des Deutschen Corporate Governance Kodex nur fiir
borsennotierte Aktiengesellschaften vorsieht, ist dieser fur die Emittentin, die in der
Rechtsform einer “Gesellschaft mit beschrankter Haftung  organisiert ist, nicht
einschlagig.

Auch eine freiwillige Verpflichtung der Emittentin zur Corporate Governance
Regelung erfolgt nicht.

Es liegen keinerlei Interessen bzw. Interessenskonflikte von Seiten der an der Emission
beteiligten nattrlichen/juristischen Personen vor, die von wesentlicher Bedeutung
sind.

4.2 Gruindung, Sitz und Gegenstand des Unternehmens

Die Hertener Stadtwerke GmbH wurde in der Bundesrepublik Deutschland als
Gesellschaft mit beschrankter Haftung im Jahr 1991 gegrundet. Die Eintragung ins
Handelsregister erfolgte am 08. Mai 1991 unter HRB 2724 beim Amtsgericht
Recklinghausen. Fur das Unternehmen findet die Rechtsprechung der Bundesrepublik
Deutschland Anwendung.

Firmensitz der Gesellschaft:

Herner Str. 21
45699 Herten
Telefon +49 (0) 23 66 - 30 70

Gegenstand des Unternehmens ist gemaR § 2 des Gesellschaftsvertrages die
Versorgung mit Energie und Wasser, dazu zahlen im Einzelnen die Erzeugung, der
Bezug, der Transport und die Verteilung von Strom, Gas, Warme und Wasser sowie
alle dazugehorigen versorgungs- und energiewirtschaftlichen Aufgaben. Ferner ist
Gegenstand des Unternehmens der Betrieb von Badern sowie der Betrieb von Schulen
der Stadt Herten.
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4.3 Unternehmensdarstellung

4.3.1 Ausgewahlte Finanzkennzahlen

Bitte beachten Sie, dass die Zahlen fur das Jahr 2007 noch nicht dem endgtltigen
Stand entsprechen, da unsere Wirtschaftspriifungsgesellschaft noch mit der Priifung

unseres Jahresabschlusses 2007 befasst ist.

Ausgewadhlte historische Finanzinformationen

Umsatzerlose aus Betrieb

Gewinn aus gewdhnlicher Geschaftstatigkeit
Gewinn und prozentuale Zuteilung an Anteilseigner an der
Muttergesellschaft

Gewinn, der den Anteilseignern zuzurechnen ist
Bilanzsumme

Anlagevermdgen

Umlaufvermdgen

Eigenkapital / Anteil der Muttergesellschaft
Minderheitsgesellschafter

Ausschiittung

Vorlaufig
2007
T€

57.505
5.519

5.519
940
59.851
39.662
12.486
21.359
46

940

2006
T€

59.665
9.710

9.710
2.168
61.944
25.030
17.284
24.459

1.669

2005
T€

53.988
6.438

6.438
1.549
61.335
31.930
22.070
23.350

1.070

4.3.2 Jungste wichtige Ereignisse

Zur Optimierung der gesellschaftlichen Beteiligungen der Stadt Herten wurde zum
01.01.2007 eine Holdingstruktur gebildet. Die neu gegrindete Hertener Beteiligungs-
gesellschaft mbH als 100%ige Tochter der Stadt Herten halt

e 94% an der Hertener Stadtwerke GmbH (6 % verblieben bei der Stadt Herten)
* 100% an der Hertener Energiehandelsgesellschaft mbH.

Innerhalb der Holding wurden zwischen den Gesellschaften Ergebnis-

abfuiihrungsvertrage geschlossen und ins Handelsregister eingetragen.

Die Integration der weiteren stadtischen Gesellschaften in die Holdinggesellschaft

erfolgt im Geschaftsjahr 2008.

4.3.3 Investitionen

Zur Substanzerhaltung eines Versorgungsunternehmens wurde aus Grunden der

Versorgungssicherheit seit Veroffentlichung des letzten Jahresabschlusses in

umfangreiche Erneuerungs- und UnterhaltungsmaRnahmen sowie in Neuanlagen
ca. 7,0 Mio. EUR investiert. Die Finanzierung ist aus eigenen Mitteln erfolgt.
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Bei den kunftigen Investitionen ist im Wesentlichen eine Beteiligung an dem
Offshore-Projekt ,,Windpark Borkum West GmbH & Co. KG* in Hohe von 5,0 Mio. EUR
geplant. Die Emittentin stellt die zum Zwecke der Beteiligung erforderlichen
Finanzmittel der Hertener Energiehandelsgesellschaft mbH in Form eines Darlehens
zur Verfugung. Die Hertener Energiehandelsgesellschaft mbH beteiligt sich damit an
der Windpark Borkum West GmbH & Co. KG. Die Emittentin erhalt fur die Dauer der
Darlehensgewahrung von der Hertener Energiehandelsgesellschaft mbH eine
jahrliche Verzinsung in Héhe von 5%. Die Zinsen sind jeweils am Ende eines
Kalenderjahres fallig. Das Darlehen hat eine Laufzeit von maximal 10 Jahren.
Sondertilgungen bzw. eine vorzeitige vollstandige Ablosung des Darlehens sind
moglich. Die Zinszahlungen der Emittentin aus den in diesem Prospekt naher
bezeichneten Inhaberschuldverschreibungen bleiben hiervon unberuhrt. Die
erforderlichen Beschlusse des Rates der Stadt Herten sowie der
Gesellschafterversammlung der Hertener Energiehandelsgesellschaft mbH liegen vor.

Mit der Ausgabe der in diesem Prospekt naher bezeichneten
Inhaberschuldverschreibungen sollen Finanzierungsmittel geschaffen werden, die
erforderlich sind, um die Verpflichtungen, die sich aus den geplanten Investitionen
ergeben, zu erfullen.

4.3.4 Geschaftsuberblick

Die Hauptaufgaben der Emittentin liegen in der Strom-, Erdgas-, und Fernwarme-
versorgung als Verteilerunternehmen. Ebenso ist die Emittentin Betreiberin des
Freizeitbades COPA CA BACKUM sowie des Hallenbades Westerholt in Herten. Seit
2006 hat die Emittentin auch den Betrieb der Willy-Brandt-Schule Herten
ubernommen.

Dienstleistungen werden von der Emittentin im Warme-Contracting, Warmeservice
und Gebaudeenergieservice angeboten. Einen weiteren Bereich der Dienstleistungen
nehmen Corporate Network-/Telekommunikation- und Internetservice und IT-
Dienstleistungen ein. Fur die Wasserversorgung in Herten wird die Betriebsfiihrung
geleistet.

4.3.5 Wichtigste Markte

Die Emittentin ist Grundversorger im Sinne des EnNWG, Netzbetreiber des ortlichen
Strom-, Gas- und Fernwarmenetzes sowie Inhaber der entsprechenden Konzessionen
und versorgt das Stadtgebiet von Herten mit Energie und Warme.

Ab dem 01.04.2008 wurde die Geschaftstatigkeit auf den Kreis Recklinghausen
ausgeweitet.
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4.3.6 Organisationsstruktur

Die Emittentin ist eine Tochtergesellschaft der Hertener Beteiligungsgesellschaft und
Schwestergesellschaft der Hertener Energiehandelsgesellschaft mbH (siehe
Schaubild).

Innerhalb dieser Gruppe bestehen insofern Abhangigkeiten, als dass die Stadt Herten
als Gesellschafter 100 % der Hertener Beteiligungsgesellschaft besitzt. Diese
wiederum halt 94 % der Anteile an der Hertener Stadtwerke GmbH und 100 % der
Anteile an der Hertener Energiehandelsgesellschaft mbH.

Stadt Herten

6 %

,lOO %

Hertener
Beteiligungs-
gesellschaft mbH

94 % 100 % 50 %
Hertener Hertener Herten-
Stadtwerke GmbH Energiehandels- wasser GmbH

Gesellschaft mbH

4.3.7 Tendenzielle Informationen

Seit dem Datum der Veroffentlichung der letzten gepriften Jahresabschltusse hat es
keine negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben.

Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfalle, die wahrscheinlich

die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr
beeintrachtigen wirden, sind nicht bekannt.

4.3.8 Aufsichtsorgane

Gesellschafter

Stadt Herten 6 %
Hertener Beteiligungsgesellschaft mbH 94 %

Vertreter der Stadt Herten
Cay Suberkrub
Stadtkammerer

Dr.-Loewenstein-StralSe 2
45699 Herten
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Vertreter der Hertener Beteiligungsgesellschaft mbH

Dr. Uli Paetzel
Burgermeister
Spanenkamp 17b
45699 Herten

Aufsichtsrat

Dr. Uli Paetzel
(Vorsitzender)
Blurgermeister
Spanenkamp 17b
45699 Herten

Wolfgang Barciaga
Maschinenbautechniker
OberlinstralSe 30

45701 Herten

Dietmar Bolz
Betriebswirt (VWA)
Westfalenweg 57
45699 Herten

Hubert Bruiggemann

Gas- und Wasserinstallateur
Stettiner StralRe 6

45701 Herten

Christian Bugzel
Dipl.-Verwaltungswirt
Ewaldstr. 85

45699 Herten

Robert Cornelius

(stv. Vorsitzender)
Betriebsratsvorsitzender
Langenbochumer Strafe 117a
45699 Herten

Klaus Daumichen
Elektrotechniker
NimrodstrafRe 19b
45699 Herten

Karl-Heinz Forst
Dipl.-Verwaltungswirt
Gerstenkamp 3

45701 Herten
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Stefan Grave

(1. stv. Vorsitzender)
Bildungsreferent
CDU-Fraktionsvorsitzender
Scherlebecker StraRRe 289
45701 Herten

Peter Heinrichs
Elektriker
Hahnenbergstralle 9
45701 Herten

Klaus Jurick
Schlosser
Bergstralle 57c
45701 Herten

Winfried Kunert
Dipl.-Ingenieur
Paul-Gerhardt-StralRe 14
45701 Herten

Carsten Locker
Berufskraftfahrer
SPD-Fraktionsvorsitzender
Beethovenstralie 44
45699 Herten

Felizitas Reinert

Rektorin der Gesamtschule
Ewaldstr. 279

45699 Herten

Bernd Wittebrock
Angestellter
Obringstr. 3
45701 Herten

Blirgermeister
Dr. Uli Paetzel

Spanenkamp 17b
45699 Herten



Geschaftsfilhrung
Gisbert Buittner Betriebswirt (VWA)

Josefstr. 123
45699 Herten

4.4 Ausgewahlte Finanzinformationen

Finanzielle Informationen uber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin einschlieRRlich Jahresabschluss

Die ausgewahlten Finanzinformationen (Bilanz, GuV, Kapitalflussrechnung und
Rechnungslegungsstrategien) entstammen den Priifungen der Jahresabschliisse zum
31.12.2005 und zum 31.12.2006 und sind im Folgenden wiedergegeben.

Einsicht in Anhange und Lageberichte kann gemaf Punkt 3.4.3 dieses
Wertpapierprospektes genommen werden.
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4.4.1 Bilanz zum 31.12.2005

Bilanz zum 31. Dezember 2005

Hertener Stadtwerke GmbH

Aktiva

Anlagevermégen
Immaterielle
Vermogensgegenstande
Sachanlagen
Finanzanlagen

Umlaufvermégen

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Grundstiicke unbebaut

Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhdltnis

besteht

Forderungen gegen den
Gesellschafter

Sonstige Vermodgensgegenstande

Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten

Passiva

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage

Andere Gewinnriicklagen
Jahresiiberschuss

Sonderposten fiir
Investitionszuschiisse

Empfangene Ertragszuschiisse

Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegentiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht
Verbindlichkeiten gegentiber dem
Gesellschafter

Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern 478 T€ (Vorjahr
967 T€)

davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit

178 T€ (Vorjahr 179 T€)

Passive Rechnungsabgrenzung

Herten

31.12.2005
€

903.301,00

22.777.647,52
8.249.426,25

625.865,76
1.738.082,30

6.354.153,79
2.384.931,50

881.107,16

1.479.335,31

10.970.419,07

31.12.2005
€

15.338.756,44
4.788.696,77

1.672.615,73
1.549.123,66

4.952.479,57
2.135.656,98

26.196,61

750.753,43

9.858.937,23

Vorjahr
€ T€

317
21.524

7.031

31.930.374,77 28.872

634

1.639

2.363.948,06 2.273
4.383

1.184

0

266

9.634

22.069.946,83 15.467

4.970.343,50 15.864

61.334.613,16 62.476

Vorjahr
€ T€

15.339
4.789
1132

1.640

23.349.192,60 22.900

1.619.947,56 1.004

5.637.972,59 6.236

12.507.149,80 13.040

3.801
0

2.198

1.446

11.339

17.724.023,82 18.784

496.326,79 512

61.334.613,16 62.476
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4.4.2 Bilanz zum 31.12.2006

Bilanz zum 31. Dezember 2006

Hertener Stadtwerke GmbH

Aktiva

Anlagevermégen
Immaterielle
Vermogensgegenstande
Sachanlagen
Finanzanlagen

Umlaufvermégen

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Grundstiicke unbebaut

Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhdltnis

besteht

Forderungen gegen den
Gesellschafter

Sonstige Vermdgensgegenstande

Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten

Passiva

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage

Andere Gewinnriicklagen
Jahresiiberschuss

Sonderposten fiir
Investitionszuschiisse

Empfangene Ertragszuschiisse

Riickstellungen
Steuerrtickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegentiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
Verbindlichkeiten gegentiber dem
Gesellschafter

Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern 86 T€ (Vorjahr
478 T€)

davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit

0 T€ (Vorjahr 178 T€)

Passive Rechnungsabgrenzung

Herten

31.12.2006
€

713.792,52

22.042.859,73
2.273.189,78

838.587,73
1.913.058,01

10.855.280,94
1.001.460,04

0,00

386.875,57

5.039.968,26

31.12.2006
€

15.350.000,00
4.788.696,77

2.650.345,30
1.669.507,45

5.196.449,44
709.006,98

633.674,37

689.629,49

9.752.607,16

25.029.842,03

2.751.645,74

17.283.584,81

16.879.776,08

61.944.848,66

24.458.549,52

2.033.144,76

5.064.420,18

378.639,49
12.434.847,01
12.813.486,50

16.981.367,44

593.880,26
61.944.848,66

Vorjahr
T€

903
22.778

8.249
31.930

626
1.738
2.364
6.354
2.385

881

1.479
10971
22.070

4971
61.335

Vorjahr
T€

15.339
4.789
1.673
1.549

23.350

1.620

5.638

12.507
12.507

4.952
2.136

26

751

9.859
17.724

496
61.335
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4.4.3 Gewinn- und Verlustrechnung 2005

10.
11

12.

13.
14.

15.

1e.

17.

Gewinn- und Verlustrechnung

2005 2005
€ €
Umsatzerlose

davon Strom-Steuer 3.756 T€ 53.988.004,43
(Vorjahr 4.060 T€)
Andere aktivierte Eigenleistungen 193.048,98

Sonstige betriebliche Ertrdage 5.149.065,08
Materialaufwand

Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und 24.830.359,84

Betriebsstoffe

Aufwendungen flr bezogene 6.149.172,19 30.979.532,03
Leistungen

Personalaufwand

Lohne und Gehélter 6.507.916,64

Soziale Abgaben und 1.982.845,59 8.490.762,23
Aufwendungen flr Altersversorgung

und flr Unterstiitzung

davon fiir Altersversorgung 611 T€

(Vorjahr 559 T€)

Abschreibungen auf immaterielle 3.366.609,21
Vermogensgegenstande des

Anlagevermdgens und Sachlagen

Sonstige betriebliche

Aufwendungen

Konzessionsabgabe 3.097.835,06

Ubrige Aufwendungen 7.581.176,32 10.679.011,38

Ertrage aus anderen Wertpapieren 266.622,59
und Ausleihungen des

Finanzanlagevermogens

Ertrage aus 91.543,60
Gewinnabfithrungsvertragen

Ertrage aus Beteiligungen 17.600,00

Sonstige Zinsen und ahnliche 346.234,14
Ertrage

Ertrage aus Zuschreibungen auf 393.038,89
Finanzanlagen und Wertpapiere des

Umlaufvermdgens

Zinsen und dhnliche Aufwendungen 491.619,36

Ergebnis aus der gewdhnlichen 6.437.623,50
Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom 731.536,89
Ertrag

Sonstige Steuern 4.156.962,95
davon Strom-Steuer 3.738 T€

(Vorjahr 4.170 T€)

Jahresuberschuss 1.549.123,66

Vorjahr
T€

53.485

258
3.555

23.384

5.151

6.418
1.926

2.829

3.228
7.438
201

30
484

295

646
7.288

1.420

4.228

1.640
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4.4.4 Gewinn- und Verlustrechnung 2006

10.
11

12.

13.
14.

15.

1e.

17.
18.
19.

Gewinn- und Verlustrechnung

2006 2006
€ €

Umsatzerlose
davon Oko-Steuer 4.619 T€ (Vorjahr 59.665.118,84
3.756 T€)
Andere aktivierte Eigenleistungen 248.135,27
Sonstige betriebliche Ertrdage 4.999.786,98
Materialaufwand
Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und 27.999.460,60
Betriebsstoffe
Aufwendungen flr bezogene 4.576.360,22 32.575.820,82
Leistungen
Personalaufwand
Lohne und Gehalter 6.837.684,79
Soziale Abgaben und 2.003.084,05 8.840.768,84
Aufwendungen flr Altersversorgung
und flr Unterstiitzung
davon fiir Altersversorgung 599 T€
(Vorjahr 611 T€)
Abschreibungen auf immaterielle 3.516.596,64
Vermogensgegen- stande des
Anlagevermdgens und Sachlagen
Sonstige betriebliche
Aufwendungen
Konzessionsabgabe 3.009.457,28
Ubrige Aufwendungen 7.668.096,96 10.677.554,24
Ertrage aus anderen Wertpapieren 304.918,37
und Ausleihungen des
Finanzanlagevermogens
Ertrage aus 324.817,30
Gewinnabfithrungsvertragen
Ertrage aus Beteiligungen 0,00
Sonstige Zinsen und ahnliche 280.045,28
Ertrage
Ertrage aus Zuschreibungen auf 0,00
Finanzanlagen und Wertpapiere des
Umlaufvermdgens
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 501.353,95
Ergebnis aus der gewdhnlichen 9.710.727,55
Geschaftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom 2.400.640,09
Ertrag
Sonstige Steuern 5.141.974,10
davon Oko-Steuer 4.575 T€ (Vorjahr
3.738T€)
Jahresuberschuss 2.168.113,36
Einstellung in die Gewinnriicklage 498.605,91
Bilanzgewinn 1.669.507,45

Vorjahr
T€

53.988

193
5.149

24831

6.149

6.508
1.983

3.366

3.098
7.581
267

92

18
346

393

492
6.438

732

4.157

1.549

1.549
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4.4.5 Kapitalflussrechnung 2005

Kapitalflussrechnung 2005 2004

T€ T€
Periodenergebnis 1.549 1.641
Abzuglich Ausschiuttung an Gesellschafter -1.070 -1.100
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 3.367 2.829
Zuschreibungen auf Wertpapiere des Anlagevermdgens -393 -296
Auflosung der Ertragszuschiisse -653 -651
Cashflow 2.800 2423
Abnahme (-) der sonstigen Riickstelllungen -533 -343
Zunahme (-) der Vorrate -91 -1.668
Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -5.388 -3.582

sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zu- (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen -2.220 4.041
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Ubriger Mittelabfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit -8.232 -1.552
Mittelzu- bzw. -abfluss aus der laufenden Geschiftstatigkeit -5.432 871
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des 0 157

Sachanlagevermogens und immaterieller
Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens

Einzahlungen durch Tilgung von gegebenen Darlehen 198 270
Einzahlungen durch Abgénge von Wertpapieren (Saldo) 0 6
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen -4.391 -5.646

(ohne Umbuchungen)

Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle -816 -114
Anlgagevermdgen
Auszahlungen fiir Investitionen in das -1.023 -146
Finanzanlagevermogen
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit (=Netto- -6.032 -5.473
Investitionen)
Einzahlungen aus Ertragszuschiissen 671 644
Auszahlungen (-)/Einzahlungen (+) aus der Auflage -101 -260
Hertenfonds
Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten 0 -1.080
Mittelab (-)/zufluss (+) aus der Finanzierungstatigkeit

570 -696
Veranderung des Finanzmittelfonds -10.894 -5.298
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 15.864 21.162
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 4.970 15.864
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4.4.6 Kapitalflussrechnung 2006

Kapitalflussrechnung 2006 2005

T€ T€
Periodenergebnis 2.168 1.549
Abzuglich Ausschiuttung an Gesellschafter -1.670 -1.070
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 3.516 3.367
Zuschreibungen auf Wertpapiere des Anlagevermdgens 0 -393
Auflosung der Ertragszuschiisse -645 -653
Cashflow 3.369 2.800
Zu- (+)/Abnahme (-) der sonstigen Riickstelllungen 307 -533
Zunahme (-) der Vorrate -388 -91
Ab- (+)/Zunahme der Forderungen (-) aus Lieferungen und 3.694 -5.388

Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zu- (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 1.298 -2.220
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Ubriger Mittelabfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 4911 -8.232
Mittelzu- bzw. -abfluss aus der laufenden Geschiftstatigkeit 8.280 -5.432
Einzahlungen durch Tilgung von gegebenen Darlehen 64 198
Einzahlungen durch Abgdnge von Wertpapieren und Tilgung von 6.298 0
Arbeitgeberdarlehen

Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen (ohne -2.439 -4.391
Umbuchungen)

Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle -153 -816
Anlgagevermdgen

Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -386 -1.023
Mittelzu-/abfluss aus der Investitionstatigkeit (=Netto- 3.384 -6.032
Investitionen)

Einzahlungen aus Ertragszuschiissen 484 671
Auszahlungen (-) aus dem Hertenfonds -249 -101
Einzahlungen auf das gezeichnete Kapital 11 0
Mittelabzufluss (+) aus der Finanzierungstatigkeit 246 570
Veranderung des Finanzmittelfonds 11.910 -10.894
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 4.970 15.864
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 16.880 4.970
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4.4.7 Rechnungslegungsstrategien 2005
(Auszug aus dem Prifbericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2005, Seite 16/17)

Buchfithrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfithrung wird nach dem System der kaufmadnnischen doppelten Buchfithrung mithilfe der Datenverarbeitung
abgewickelt. Die Buchfiihrung und das Belegwesen sind nach unseren Feststellungen ordnungsgemaf und entsprechen den
gesetzlichen Vorschriften.

Der Kontenplan basiert auf dem Gemeinschaftskontenrahmen fiir Versorgungs- und Verkehrsunternehmen. Neben diesem,
dem Abschlussgliederungsprinzip folgenden Kontenplan, verfiigt die Gesellschaft {iber eine Betriebsabrechnung, die —
ausgehend von den Zahlen der Finanzbuchhaltung — ausreichend tief gegliederte Kostenstellen vorsieht.

Die Finanzbuchhaltung wird tiber eine DV-Anlage gefiihrt. Uber weitere Einzelheiten berichten wir im ,,Fragenkatalog zur
Priifung nach § 53 HGrG" (IDW PS 720) unter Fragenkreis 5, Frage a).

Bei unserer Priifung haben wir keine Sachverhalte festgestellt, die dagegen sprechen, dass die von der Gesellschaft getroffenen
organisatorischen und technischen MalRnahmen geeignet sind, die Sicherheit der rechnungslegungsrelevanten Daten und IT-
Systeme zu gewahrleisten.

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem ist nach unseren Feststellungen grundsatzlich dazu geeignet, die
vollstandige und richtige Erfassung, Verarbeitung, Dokumentation und Sicherung des Buchungsstoffs zu gewahrleisten.

Jahresabschluss
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses

Im Jahresabschluss flir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 der Hertener Stadtwerke GmbH wurden die
gesetzlichen Vorschriften einschlieBlich der rechtsform- und branchenspezifischen Vorschriften, die Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfithrung sowie die ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages beachtet.

Die Blicher wurden zutreffend mit den Zahlen der von uns gepriiften Vorjahresbilanz eréffnet; der Jahresabschluss wurde
zutreffend aus dem Inventar und der Buchflihrung entwickelt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden ordnungsgemaf aus der Buchfithrung und den weiteren gepriiften
Unterlagen abgeleitet. Dabei wurden die handelsrechtlichen Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften eingehalten. Der
Grundsatz der Bewertungsstetigkeit (§ 252 Abs. 1 Nr. 6 HGB) wurde beachtet. Die im Anhang gemachten Angaben entsprechen
den gesetzlichen Vorschriften. Bei der Berichterstattung im Anhang wurde von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB
Gebrauch gemacht. Die Inanspruchnahme der Schutzklausel ist nach dem Ergebnis unserer Priifung gerechtfertigt.

Der Jahresabschluss entspricht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfithrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft.

Die Hertener Stadtwerke GmbH hat als integriertes Gasversorgungsunternehmen nach § 9a Abs. 2 EnWG in ihrer internen
Buchfithrung jeweils ein von den Gashandels- und Gasvertriebsaktivitdten getrenntes Konto fiir die Bereiche Fernleitung,
Verteilung, Speicherung sowie gegebenenfalls einkonsolidiertes Konto fiir Aktivitdten auerhalb des Erdgassektors zu fithren.
Sie hat intern fiir jeden Bereich und fiir die zusammengefassten Aktivitaten aullerhalb des Erdgassektors eine Bilanz sowie
eine Gewinn- und Verlustrechnung aufzustellen. Soweit dabei eine direkte Zuordnung zu den einzelnen Bereichen der
Aktivitaten nicht moglich ist oder mit unvertretbarem Aufwand verbunden ware, hat die Zuordnung durch die Schliisselung
der Konten zu erfolgen, die sachgerecht und fiir Dritte nachvollziehbar sein muss. Von der Gesellschaft wurde uns eine
dementsprechende interne Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung vorgelegt. Der Anhang enthalt die geforderten Angaben.
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4.4.8 Rechnungslegungsstrategien 2006
(Auszug aus dem Priifbericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2006, Seite 16/17)

Buchfithrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfithrung wird nach dem System der kaufmadnnischen doppelten Buchfithrung mithilfe der Datenverarbeitung
abgewickelt. Die Buchfiihrung und das Belegwesen sind nach unseren Feststellungen ordnungsgemaf und entsprechen den
gesetzlichen Vorschriften. Die aus den weiteren gepriiften Unterlagen zu entnehmenden Informationen fiihren zu einer
ordnungsmaliigen Abbildung in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht.

Der Kontenplan basiert auf dem Gemeinschaftskontenrahmen fiir Versorgungs- und Verkehrsunternehmen. Neben diesem,
dem Abschlussgliederungsprinzip folgenden Kontenplan, verfiigt die Gesellschaft {iber eine Betriebsabrechnung, die -
ausgehend von den Zahlen der Finanzbuchhaltung — ausreichend tief gegliederte Kostenstellen vorsieht.

Bei unserer Priifung haben wir keine Sachverhalte festgestellt, die dagegen sprechen, dass die von der Gesellschaft getroffenen
organisatorischen und technischen MalRnahmen geeignet sind, die Sicherheit der rechnungslegungsrelevanten Daten und IT-
Systeme zu gewdhrleisten.

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem ist nach unseren Feststellungen grundsatzlich dazu geeignet, die
vollstandige und richtige Erfassung, Verarbeitung, Dokumentation und Sicherung des Buchungsstoffs zu gewahrleisten.

Jahresabschluss

Im Jahresabschluss flir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006 der Hertener Stadtwerke GmbH wurden die
gesetzlichen Vorschriften einschlieRlich der rechtsform- und branchenspezifischen Vorschriften, die Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfithrung sowie die erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages beachtet.

Die Biicher wurden zutreffend mit den Zahlen der von uns gepriiften Vorjahresbilanz eréffnet; der Jahresabschluss wurde
zutreffend aus dem Inventar und der Buchfithrung entwickelt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden ordnungsgemaR aus der Buchfithrung und den weiteren gepruften
Unterlagen abgeleitet. Dabei wurden die handelsrechtlichen Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften eingehalten.

Der Anhang entspricht den gesetzlichen Vorschriften. Die Angaben im Anhang sind richtig und zutreffend. Bei der
Berichterstattung im Anhang wurde von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht. Die Inanspruchnahme der
Schutzklausel ist nach dem Ergebnis unserer Priifung nicht zu beanstanden.

Der Jahresabschluss entspricht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfithrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft.

Lagebericht

Der Lagebericht entspricht den gesetzlichen Vorschriften (§ 289 HGB) und den ergdanzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags. Er steht mit dem Jahresabschluss und den bei unserer Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang.
Der Lagebericht vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. Nach unserer Auffassung sind im
Lagebericht die wesentlichen Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dargestelit.

4.4.9 Alter der juingsten Finanzinformationen

Die jungsten Finanzinformationen, die Bestandteil und Grundlage dieses
Wertpapierprospektes sind, basieren auf dem Stichtag 31.12.2006 und sind somit
zum Zeitpunkt der Registrierung nicht dlter als 18 Monate.

4.4.10 Interims- und sonstige Finanzinformationen

Seit dem letzten gepruften Jahresabschluss zum 31.12.2006 wurden keine viertel-
oder halbjahrliche Finanzinformationen veroffentlicht.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Wertpapierprospektes lag das vorlaufige
Jahresergebnis zum 31.12.2007 bereits vor. Die folgenden Tabellen stellen
Interimsfinanzinformationen dar, die jedoch noch keiner Audit-Prufung unterzogen
wurden.
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VORLAUFIGE

Bilanz zum 31. Dezember 2007
Hertener Stadtwerke GmbH

Aktiva

Anlagevermdgen

Immaterielle Vermogensgegenstande

Sachanlagen
Finanzanlagen

Umlaufvermoégen

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Grundstticke unbebaut
Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhaltnis

besteht

Forderungen gegen den
Gesellschafter

Sonstige Vermdgensgegenstande

Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten
aktive Rechnungsabgrenzung

Passiva

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage

Andere Gewinnriicklagen
Jahrestiberschuss

Sonderposten fiir
Investitionszuschiisse

Empfangene Ertragszuschiisse

Riickstellungen
Steuerrtickstellungen
Sonstige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Erhaltene Anzahlungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegentiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
Verbindlichkeiten gegentiber dem
Gesellschafter

Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern 156 T€ (Vorjahr 86

T€)

davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit

1 T€ (Vorjahr 0 T€)

Passive Rechnungsabgrenzung

Herten

31.12.2007
€

599.356,52

22.578.201,77
16.484.926,47

1.095.102,67
2.957.755,48
1.064.500,00

6.040.959,11

657.393,98

0,00

1.253.739,65
5.627.126,24

31.12.2007
€

15.350.000,00
3.358.826,63

2.650.345,30
940.494,18

653.955,00
2.732.076,25

4.804.983,31

11.740,25

1.030.949,99
9.324.832,35

39.662.484,76

5.117.358,15

13.579.218,98

2.494.312,79

90.853,11

60.944.227,79

22.299.666,11

2.222.643,09

4.543.977,84

812.978,32
11.986.389,02
12.799.367,34

18.558.537,15

520.036,26
60.944.227,79

Vorjahr
T€

714
22.043

2.273
25.030

838
1913
0
2.751

10.855

1.002

387
5.040
17.284

16.880

61.945

Vorjahr
T€

15.350
4.789
2.650
1.670

24.459
2.033
5.064

379

12.435
12.814

5.196

709

634

690
9.753

16.981

594
61.945
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VORLAUFIGE Gewinn- und Verlustrechnung
2007 2006
T€ TE
Umsatzerlose
Erlose Stromverkauf 25.475 24.800
Erlose Gasverkauf 14.641 18.007
Erlose Fernwarmeverkauf 8.187 8.618
Erlése Bader 2.490 2.459
Nebengeschaftsertrage 679 590
Auflésung Ertragszuschiisse 520 573
51.992 55.047
Aktivierte Eigenleistungen 375 248
Sonstige betriebliche Ertrdage 5.961 5.000
Betriebliche Ertrage 58.328 60.295
Materialaufwand
Strombezug 15.606 11.231
Gasbezug 10.161 12.420
Fernwarmebezug 3.306 3.493
Sonstiger 6.284 5.432
35.357 32.576
Personalaufwand 9.355 8.841
Abschreibungen 3.681 3.517
Konzessionsabgabe 2.874 3.009
Ubriger betrieblicher Aufwand 7.428 7.668
Betriebliche Aufwendungen 23.338 23.035
Betriebsergebnis
(Saldo aus betrieblichen Ertragen und Aufwendungen) -337 4.684
Finanzergebnis (Ertragsaldo) 1.368 409
Uberschuss aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 1.031 5.093
Steuern 0 2.925
Jahresiiberschuss 1.031 2.168

4.5 Rechtsstreitigkeiten

Etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die auf
die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin und/oder der Gruppe erhebliche
Auswirkungen haben sind im Zeitraum der letzen 12 Monate weder anhangig
gewesen, noch sind nach derzeitiger Kenntnis solche Verfahren anhangig oder
eingeleitet.

4.6 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition

Seit der Feststellung des vorlaufigen Ergebnisses zum 31.12.2007
(Interimsfinanzinformationen) gab es keine wesentlichen Veranderungen in der
Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin.

4.7 Wichtige Vertrage

Innerhalb der Holding wurden zwischen den Gesellschaften
Ergebnisabfuhrungsvertrage geschlossen und ins Handelsregister eingetragen. Die
Gewinnabfiithrungsvertrage umfassen keine Patronatserklarungen.
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4.8 Priufung

Die Priifung der hinterlegten Finanzinformationen erfolgte durch:
WIBERA Wirtschaftsberatung Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Moskauer Str. 19

40227 Dusseldorf

Die Gesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer, Rauchstr. 26, 10787 Berlin
und ist dartiiber hinaus in der Berufsvereinigung IDW — Institut der Wirtschaftsprifer
e.V., Postfach 32 05 80, 40420 Dusseldorf organisiert.

4.8.1 Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen 2005

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der Hertener Stadtwerke GmbH, Herten, fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften, den erganzenden
Bestimmungen des § 9 Abs. 2 EnNWG und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages liegen in der
Verantwortung des Geschaftsfithrers der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und
uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer  (IDW) festgestellten deutschen Grundsidtze ordnungsmaRiger  Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaRiger
Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchflihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschatzungen des
Geschaftsflihrers sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfithrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 4. August 2006

WIBERA

WIRTSCHAFTSBERATUNG AG

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Wiechers ppa. Tovar
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin
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4.8.2 Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen 2006

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der Hertener Stadtwerke GmbH, Herten, fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006 gepruft. Nach § 10 Abs. 4 EnWG umfasste die Priifung auch die
Einhaltung der Pflichten zur Entflechtung in der internen Rechnungslegung nach § 10 Abs. 3 EnWG. Die
Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages sowie die Einhaltung der Pflichten
nach § 10 Abs. 3 EnWG liegen in der Verantwortung des Geschaftsfiihrers der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den Lagebericht sowie iiber die interne Rechnungslegung nach § 10 Abs.
3 EnWG abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriiffer  (IDW) festgestellten deutschen Grundsiatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiithren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaRiger
Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden und dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden
kann, ob die Pflichten nach § 10 Abs. 3 EnWG in allen wesentlichen Belangen erfiillt sind. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tUber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr
die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht sowie in der internen Rechnungslegung nach § 10
Abs. 3 EnWG Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Geschaftsfiihrers, die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts der Gesellschaft sowie die
Beurteilung, ob die Wertansatze und die Zuordnung der Konten in der internen Rechnungslegung nach § 10 Abs. 3
EnWG sachgerecht und nachvollziehbar erfolgt sind und der Grundsatz der Stetigkeit beachtet wurde. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung des Jahresabschlusses unter Einbeziehung der Buchfiihrung und des Lageberichts hat zu keinen
Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt
unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Die Priifung der Einhaltung der Pflichten zur Entflechtung in der internen Rechnungslegung nach § 10 Abs. 3
EnWG hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Diisseldorf, den 6. Juli 2007

WIBERA

WIRTSCHAFTSBERATUNG AG

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Wiechers ppa. Tovar
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin
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5 Anhang

5.1 Handelsregisterauszug der Hertener Stadtwerke GmbH

Handelsregister B des Abteilung B Wiedergabe des Nummer der Firma:
Amtsgerichts aktuellen Registerinhalts HRB 2724
Recklinghausen Abruf vom 4.4.2008 10:58

-Ausdruck- Seite 1 von 2
1. Anzahl der bisherigen Eintragungen:

2.

a) Firma:

Hertener Stadtwerke GmbH
b) Sitz, Niederlassung, Zweigniederlassungen:

Herten

c) Gegenstand des Unternehmens:

die Versorgung mit Energie und Wasser, dazu zadhlen im Einzelnen die Erzeugung, der Bezug, der
Transport und die Verteilung von Strom, Gas, Warme und Wasser sowie alle dazugehérigen versorgungs-
und energiewirtschaftlichen Aufgaben. Ferner der Betrieb von Badern sowie der Betrieb von Schulen der
Stadt Herten.

Grund- oder Stammkapital:

15.350.000,00 EUR

a) Aligemeine Vertretungsregelung:

Ist nur ein Geschéftsfiihrer bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein. Sind mehrere Geschéftsfiihrer
bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Geschéftsfiihrer oder durch einen Geschéftsfiihrer
gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Jeder Geschéftsfiihrer ist befugt, im Namen der Gesellschaft
mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte vorzunehmen.

b) Vorstand, Leitungsorgan, geschéftsfiihrende Direktoren, personlich haftender
Gesellschafter, Geschéftsfuhrer, Vertretungsberechtigte und besondere
Vertretungsbefugnis:

Geschéftsfihrer: Bittner, Gisbert, Herten, *25.10.1948
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5. Prokura:

Gesamtprokura gemeinsam mit einem Geschéftsfuhrer:
Zerrahn, Wolfgang, Herten, *02.11.1949

Gesamtprokura gemeinsam mit einem Geschéftsfuhrer oder einem anderen Prokuristen:
Kuhlmann, Heinrich, Haltern, *07.03.1948

6. a) Rechtsform, Beginn, Satzung oder Gesellschaftsvertrag:

Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Gesellschaftsvertrag vom 08.05.1991
Zuletzt geéndert durch Beschluss vom 21.12.2006

b) Sonstige Rechtsverhéltnisse:

Mit der Hertener Beteiligungsgesellschaft mbH in Herten (Amtsgericht Recklinghausen HRB 5634) als
herrschendem Unternehmen ist am 08.02.2007 ein Gewinnabfiihrungsvertrag geschlossen. Ihm hat die

Gesellschafterversammlung

Handelsregister B des
Amtsgerichts
Recklinghausen

Abteilung B
Wiedergabe des aktuellen
Registerinhalts
Abruf vom 4.4.2008 10:58

Nummer der Firma:
HRB 2724

-Ausdruck-

Seite 2 von 2

vom 04.04.2007 zugestimmt. Wegen des weitergehenden Inhalts wird auf den genannten Vertrag und die
zustimmenden Beschlisse Bezug genommen.

7. a) Tag der letzten Eintragung:

16.11.2007
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6 Verantwortlichkeitserklarung

Herausgeber dieses Wertpapierprospektes ist die Hertener Stadtwerke GmbH mit Sitz
in 45699 Herten, Herner Str. 21, Telefon: +49(0)2366-3070.

Der vorliegende Wertpapierprospekt informiert die Kaufer wahrheitsgemal} tiber alle
wesentlichen Umstande, mit der erforderlichen Sorgfalt, die fur den Kaufer im
Hinblick auf seine Entscheidung fur den Kauf der Inhaberschuldverschreibung der
Hertener Stadtwerke GmbH von Bedeutung sind oder sein konnen.

Die Emittentin, vertreten durch Herrn Gisbert Buttner, Geschaftsfiihrer der Hertener
Stadtwerke GmbH, erklart hiermit, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben

ihres Wissens nach richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen
wurden.

Herten, 04.06.2008

gez. Gisbert Buttner
Hertener Stadtwerke GmbH
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